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MENOR EXPORTACION RBON COLOMBIA SIN EETAR
EUROPA

Invertia, 7 de septiembre de 2009

* Exportaciones 2009 de Colombia serian de 61 min ton frente 68 min en 2008
* Mercados clave Europa, EEUU se mantendrén débiles en 2010

Los despachos de carbén térmico desde Colombia, el quinto mayor exportador mundial,
caerdn 7 millones de toneladas este afo, pero no serd suficiente como para deprimir los
precios en el superabastecido mercado europeo.

Solo entre los exportadores de carbén, Colombia no puede exportar a los retumbantes
mercados asidticos porque los fletes son muy costosos.

"A nosotros nos gustaria mds carbdn colombiano dentro de Europa. Pero con los inventarios
tan altos y el flete prohibitivo, no lo podemos llevar a los clientes del Lejano Oriente", dijo
Paul Graham-Clarke de corredores London Commodity Brokers (LCB), que inicié la
intermediacién de carbén sudafricano entre consumidores finales y el pujante mercado
indio.

La demanda europea para termoeléctricas combustionadas con cobre ha bajado debido a
la desaceleracion econdémica, y los compradores han limitado la capacidad de demorar
embarques.

Los precios del carbén europeo despachado han estado en alrededor de 65-73 délares
por tonelada para la mayor parte del 2009, menos que el mdximo histérico del afio
pasado.

Los fundamentos a la baja sugieren que los precios del carbén podrian caer otros 10
dédlares, dejando a los productores con margenes sumamente estrechos.

Las exportaciones de Colombia en el 2009, sobre una base anualizada, se prevé que
caerian a niveles del 2006, de unos 61 millones de toneladas, lo que representa un 11 por
ciento menos que los 68,5 millones de toneladas del afio pasado.

En los Ultimos cinco afios al 2006, las exportaciones colombianas de carbén crecieron en 70
por ciento, a 60 millones de toneladas en respuesta a la creciente demanda de Estados
Unidos.

MINAS NO PUEDEN RECORTAR PRODUCCION

A pesar de la débil demanda de carbén en los mercados clave colombianos de Europa y
Estados Unidos, los productores del pais sudamericano no pueden recortar produccion sin
elevar los costos operacionales hacia niveles de baja rentabilidad.
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"Si usted puede aguantar acumular algo de su produccién, Idgicamente usted lo hard", dijo
Enrique Sira, director de energia para América Latina de la consultora IHS Cera, con sede
en México.

n . .
Los que puedan retrasar algunos fuertes proyectos de inversién o fase, de acuerdo al
progreso de la demanda, lo hardn. No es fécil recortar produccién”, agregé.

Los inventarios de carbdn en el centro portuario europeo Amsterdam-Rotterdam-Antwerp
estdn cerca de su capacidad y gran parte de ese mineral es colombiano.

Los exportadores colombianos han desarrollado ventas estables pero a pequefia escala en
América Latina, sobretodo en Chile, México, Brasil y Argentina. Pero esto no estd tan cerca
de compensar la baja en la demanda de Europa y Estados Unidos, dijeron productores.

"Tenemos suerte, hemos vendido casi todo para el afio préximo y para este afio también.
Estamos enviando mds carbén a Europa que a Estados Unidos -el mercado estadounidense
estd muerto- nadie estd comprando nada en ningln precio”, dijo un importante productor
colombiano.

DEMANDA ASIATICA NO AYUDA A COLOMBIA

Los carbones sudafricanos y rusos, que raramente eran vendidos a Asia, ahora llegan a
Corea del Sur, Taiwdn, Japén y China; y Colombia es el Unico pais que este afio no puede
beneficiarse de la creciente demanda del continente asidtico.

Ello se debe a que la distancia de transporte desde Colombia a Asia es de mds del doble
que la desde Suddéfrica, lo que torna al carbén colombiano no competitivo en el futuro
predecible, dijeron operadores y productores.

Los mayores exportadores de Colombia, Drummond Coal, Cerrején, Xstrata y Glencore,
estdn ganando dinero por los contratos por anticipado del 2009 vendidos a primas sobre
el indice de carbén sudafricano API4.

Pero los clientes europeos estdn perdiendo dinero con el carbén comprado por adelantado
para este afo, porque el precio que pagaron es de varios délares por tonelada mas que el
valor prevalente en Europa.

Los compradores industriales y de firmas de electricidad con contratos de carbén
colombiano no han podido revender el excedente en forma rentable en Europa. En su lugar,
lo han almacenado en Amsterdam-Rotterdam.

"Hemos recibido un golpe por cada cargamento colombiano que hemos tenido que
embarcar a Europa este afio", dijo un operador europeo.

"Una alta proporcién de las existencias en ARA es de carbén colombiano. Todos estdn
repletos de (carbén) colombiano en este momento y nadie lo quiere", afirmé otro operador
europeo.
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